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usD 74.76
Analyse vom 21. Juni 2008
Schlusskurs vom 20. Juni 2008
GENENTECH INC gehort zur Branche «Gesundheitsweseny und dort
zum Sektor «Biotechnologies. Mit einer Marktkaptalisierung von
78.57 Milliarden US-Dollar zahlt sie zu den grossen ulargecapy Ge-
sellschaften und liegt weltweit auf dem 8. Platz ihrer Branche. Wah-
rend der letzten 12 Monate lag der Kurs zwischen USD 82.01 und
USD 66.29. Ergebnis seit 20.Juni2007: GENENTECH INC: 10.9 Pro-
zent, Gesundheitswesen: -8.3 Prozent, SP500: -8.9 Prozent

Vergleich (20. Juni 2007 - 20. Juni 2008)
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Preis
- Das fundamentale Kurspotenzial ist bei USD 75 erreicht.
- Branchenpotenzial: Sehr gut, deutlich besser als bei DNA

Gewinnprognosen
- Leicht negative Gewinnrevisionen

Technische Tendenz

- Positives Momentum

Risiko

- Sehr tiefes Beta von 0.26 iber ein Jahr und praktisch keine

Marktkorrelation.
- Tendenz Vola: sinkend
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Renditeoptimierung mit VON7WU

Genentech besitzt langfristig betrachtet das am breitesten diversifizierte
und qualitativ beste Portfolio innerhalb der Biotech-Branche. Trotz dieser
guten Voraussetzungen steckt der Konzern derzeit in einer Zwischen-
phase. Die nachlassende Dynamik beim Blockbuster Avastin, welches
fiir die Behandlung von Dickdarm- und Lungenkrebs dient, diirfte erst
im Verlaufe des nédchsten Jahres iiberwunden werden, wenn das Medi-
kament auch fiir die Behandlung von Brustkrebs zugelassen wird. Bis
dahin diirfte die Roche Tochter kursméssig wenig Schwung beinhalten.
Mit einem Renditeoptimierungs-Produkt lasst sich die Zwischenphase
gut tberbriicken. Ein solides Produkt mit einem respektablen Rendite-
potenzial ist der zu Jahresende 2007 emittierte Barrier Reverse Conver-
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Symbol: VON7WU

Valor: 3'628'193

Produktkategorie Anlageprodukte

Produkttyp Barrier Reverse Convertible
Basiswert Genentech — USD 72.44
Emittent Bank Vontobel
Handelsplatz Scoach CH

Verfall 16.01.09

Briefkurs (26.6.08 - 17.30 Uhr) 101.0 Prozent

Strike USD 67.90

Barriere USD 54.32

Maximale Rendite p.a. 7,75 Prozent
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tible VON7WU. Der Risikopuffer zur Barriere liegt deutlich Gber 20 Pro-
zent und sollte auch allfdllige Borseneintriibungen liberstehen. Gelingt
dies, dann winkt eine maximale Rendite per annum von 7,8 Prozent. Die
Preisstellung der Vontobel-Produkte basiert dabei auf dem Prinzip des
tclean pricings. Der Coupon von 10,65 Prozent wird bei dieser Methode
nicht im Preis des Strukturierten Produktes integriert, sondern dhnlich
wie man es von Obligationen her kennt, getrennt aufgefiihrt.

Fiir Anleger, die Positionen in der Aktie besitzen, empfiehlt sich fir die
kommenden Monate eine Teilabsicherung vorzunehmen. Dafir eignet
sich der an der Scoach in Deutschland kotierte Mini-Futures mit der
Wertpapierkennnummer DB423T am besten. Die Stop Loss Marke liegt
bei USD 98.35 und damit weit oberhalb der aktuellen Kursnotiz.



