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ADIDAS AG
DE0005003404 | Analyse vom 24. Mai 2008
ADS | Deutschland Schlusskurs vom 23. Mai 2008
ADIDAS AG gehdrt zur Branche «Privat- & Haushaltswareny und dort
zum Sektor ¢Schuhen. Mit einer Marktkaptalisierung von 14.57 Milli-
arden US Dollar zéhlt sie zu den «large-caps Gesellschaften. Wahrend
der letzten 12 Monate lag der Kurs zwischen EUR 51.26 und EUR
38.44. Der aktuelle Preis liegt 11.5 Prozent unter dem hachsten und
18.1 Prozent liber dem tiefsten Wert in dieser Periode. Ergebnis seit
23. Mai 2007: ADIDAS AG: -9.2 Prozent, D) Stoxx 600: -11.4 Prozent

EUR 45.38
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Ertragsoptimierung mit ADSAC

Die adidas Gruppe ist einer der fiihrenden Anbieter in der Sportartikelin-
dustrie. Nach Jahren eindriicklichen Umsatz- und Gewinnwachstums hat
sich der Konzern auch in der schwierigen Marktphase gut behauptet. Fiir
2009 rechnet Adidas mit einem wahrungsbereinigten Umsatzwachstum
im hohen einstelligen Bereich, einer Rohertragsmarge zwischen 46 und
48 Prozent und einer Gewinnsteigerung im zweistelligen Bereich. Ge-
lingt das Unterfangen, liegen weitere kleine Kursfortschritte drin, auch
wenn es nach der diesjéhrigen Konzentration wichtiger Sportanldsse
(Fussball-EM, Olympiade) schwierig sein diirfte, die Dynamik aufrechtzu
halten. Eine Option fiir vorsichtig optimistische Anleger ist ADSCV ein
Zu 100 Prozent kapitalgeschiitztes Exchangeable Zertifikat von Goldman

dp payoff all about derivative investments | Juni 2008

Preis
- Fundamentales Kurspotenzial bei EUR 45: Uber 15 Prozent.
- Branchenpotenzial: Sehr gut

Gewinnprognosen
- Leicht positive Gewinnrevisionen

Technische Tendenz
- Positives Momentum

Risiko

- Adidas weist ein Beta von 0.92 und bei steigender Volatilitét
ein gesamthaft durchschnittliches Risiko auf.

- Mittelstarke Korrelation von 0.63 mit dem DJ Stoxx 600.

Symbol: ADSAC Valor: 3'619'023
Produktkategorie Anlageprodukte
Produkttyp Discount-Zertifikate
Basiswert adidas - EUR 46.03
Emittent Sal. Oppenheim
Handelsplatz Scoach CH

Verfall 12.01.09

Briefkurs (29.5.08 - 17.30 Uhr) EUR 41.30
Ausiibungskurs EUR 45.00
Discount 10,20 Prozent

Maximale Rendite 8,99 Prozent
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Sachs. Seine Laufzeit endet am 20. Juli 2011. Durch die jiingste Avance
der Aktie hat sich die Wandelprdmie auf rund zehn Prozent reduziert.
Weitere Details kdnnen unserer Webseite www.payoff.ch entnommen
werden. Fiir die nachsten Monate scheint ein klassisches Discount-
Zertifikat wie ADSAC allerdings liber ein ausreichendes Potenzial zu
verfiigen, zumal nach den beiden sportlichen Hhepunkten wohl eine
Konsolidierungsphase ansteht und es nicht zu einem Durchstarten des
Kurses kommen diirfte. Die Aktie von Adidas weist in den drei letzten
Jahren eine geradezu idealtypische Kursentwicklung fiir Renditeoptimie-
rungs-Produkte auf. Bei einer leicht aufwértsgerichteten Kurstendenz
kam es nie zu grossen Richtungsdnderungen. Die Chancen stehen gut,
dass dies in den kommenden Monaten so bleibt.



