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BHP — die Baume wachsen nicht in den Himmel
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BHP BILLITON LTD. AUD 36.92
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Schlusskurs vom 25-Jul-2008
BHP BILLITON LTD. gehort zur Branche «Rohstoffen und dort zum Sek-
tor eMinens. Mit einer Marktkaptalisierung von 196.18 Milliarden US
Dollar zdhlt sie zu den grossen "large-cap” Gesellschaften und liegt
weltweit auf dem 1. Platz ihrer Branche. Wahrend der letzten 12 Mo-
nate lag der Kurs zwischen AUD 48.70 und AUD 32.44. Der aktuelle
Preis von AUD 36.92 liegt 24.2% unter ihrem hochsten und 13.8%
tiber ihrem tiefsten Wert in dieser Periode. Ergebnis seit 25. Juli 2007:
BHP BILLITON LTD.: -8.4%, Rohstoffe: -3.8%, ASX 100 Index: -21.5%
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Stattliche Seitwartsrendite bei JPBHP

Der Aktienkurs des weltgrossten Rohstoffkonzernzeigt stramm nach oben.
In den jingsten Turbulenzen musste aber auch er Federn lassen. Wie oft
in turbulenten Zeiten werden gerade auf Positionen, bei denen die Anle-
ger noch im Plus liegen, Gewinnrealisationen vorgenommen. Dabei hat
die Rohstoffhausse ihren Zenit noch ldngst nicht erreicht. Aktuell belastet
der bislang missgliickte Versuch, den Konkurrenten Rio Tinto zu iiberneh-
men. BHP dirfte, langerfristig betrachtet, aber wieder auf die Erfolgsspur
zuriickfinden. Der breit diversifizierte Rohstoffkonzern bleibt eine Basisan-
lage, die in keinem Depot fehlen sollte. Wegen des mittleren Erdbebens an
den Finanzmérkten bietet sich ein Einstieg mittels eines Bonus-Zertifikates

dp payoff all about derivative investments | August 2008

Preis

- Fundamentales Kurspotenzial bei AUD 37: 5-15 Prozent.
- Branchenpotenzial: Gut

Gewinnprognosen

- Positive Gewinnrevisionen

Technische Tendenz
- Negatives Momentum

Risiko

- BHP Billiton weist bei steigender Volatilitat ein gesamthaft
durchschnittliches Risiko auf.

- Starke Korrelation von 67 Prozent mit dem ASX 100 Index.

Symbol: JPBHP Valor: 3'450'097

Produktkategorie Anlageprodukte
Produkttyp Bonus-Zertifikat
Basiswert BHP - ADR - USD 75,85
Emittent P Morgan

Handelsplatz Scoach CH

Verfall 04.10.10

Briefkurs (31.7.08 - 14.30 Uhr) USD 73,65

Strike USD 90,78

Barriere USD 54,78

Seitwartsrendite p.a. 10,68 Prozent
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an. Es sollte dabei iiber einen ausreichenden Spielraum bis zur Barriere
verfigen und gleichzeitig mit einer respektablen Seitwértsrendite ausge-
stattet sein. Mit JPBHP erfiillt ein Angebot am Schweizer Borsentableau
all diese Anforderungen. Seit der Emission von JPBHP im vergangenen Ok-
tober tendiert der Basiswert seitwérts. Hélt die Barriere bis zum Schluss,
dann winkt eine stattliche Seitwértsrendite (siehe Tabelle). Der Spread im
Sekundérhandel liegt bei rund einem Prozent. Da JPBHP in USD notiert
und auf dem in den USA gehandelten ADR basiert, empfiehlt es sich, bei
einem Kauf gleichzeitig eine Dollarabsicherung vorzunehmen. Denkbare
Mini Shorts sind CHFBP oder MUSDU, deren Stop Loss Marke gentigend
Spielraum zur aktuellen Wechselkursrelation aufweist.



