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Gazprom — erste Einstiegschancen
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Schlusskurs vom 24-Okt-2008
GAZPROM gehirt zur Branche «0l & Gasy und dort zum Sektor «0l
& Gas Produzenteny. Mit einer Marktkapitalisierung von 68.65
Milliarden US Dollar zahlt sie zu den «large-cap» Gesellschaften.
Wahrend de letzten 12 Monate lag der Kurs zwischen USD 15.45 und
USD 2.90. Der aktuelle Preis von USD 2.90 liegt 81,2 Prozent un-
ter ihrem hochsten Wert und nahe ihres Tiefstwertes. Ergebnis seit
24. Oktober 2007: GAZPROM: -74,7 Prozent, Ol & Gas: -37,0 Prozent,
RTS Interfax: -74,1 Prozent

Vergleich (24. Oktober 2007 - 24. Oktober 2008)
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Das weltweit grosste Erdgasforderunternehmen wurde von der Fi-
nanzkrise der letzten Wochen heftig durchgeschiittelt. So hinterlies-
sen die stark sinkenden Erdgaskurse (vgl. Derive HSBC) deutliche
Spuren beim Aktienkurs von Gazprom. Fiir die kommenden Monate
diirfte das Umfeld schwierig bleiben, zumal sich das Wachstum der
Weltwirtschaft splirbar verlangsamen wird. Langerfristig betrachtet,
bleiben die Perspektiven des Gas- und Olgiganten aber vorziiglich.
Der Energiehunger in der Welt diirfte weiter anhalten, dafiir spricht
nebst der rasanten Entwicklung in Schwellenldnder auch die Zunah-
me der Bevolkerung. Das aktuelle Niveau bietet nun aber interes-
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Preis

- Bei USD 2.90 fundamental beschranktes Kurspotenzial
von 5-15 Porzent

- Branchenpotenzial Oil&Gas: sehr gut, > 15 Prozent

Gewinnprognosen

- Die Analysten revidieren ihre Gewinnprognosen nach unten.
Ihre Schatzungen liegen bei -10,8 Prozent, d.h. unter den
Vergleichwerten vor 7 Wochen

Technische Tendenz

— Der Titel befindet sich seit dem 2.07.08 in einem starken
mittelfristigen Abwartstrend

Risiko

— Gazprom weist eine starke Korrelation (95 Prozent) mit dem
Referenzindex aus

- Die Volatilitat von 168,7 Prozent im letzten Monat liegt deut-
lich liber den Vergleichswerten (RTS Interfax 129,6 Prozent/
Branche Qil&Gas 61,7 Prozent)

WKN: ABN152 ISIN: NLO000408508
Produktkategorie Hebel-Produkte
Produkttyp Long Mini-Futures
Basiswert Gazprom ADR - USD 15.10
Emittent ABN AMRO

Verfall Open-end

Handelsplatz Scoach DE

Briefkurs (17.10.08 - 17.30 Uhr) EUR 1.10

Stop Loss Level USD 10.60
Finanzierungslevel UsD 9.18

Hebel 2,55
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sante Einstiegskurse. Leider liegen die Auslibungspreise der an der
Scoach Schweiz gehandelten Call Warrants zu weit von den aktuel-
len Kursen entfernt, um wirklich interessant zu sein und die vor-
handenen Mini-longs haben in den letzten Wochen alle das Zeitliche
gesegnet. So bleibt nur der Blick an die B&rsen unseres nordlichen
Nachbarlandes. Hier findet sich ein reizvoller Mini-long, dessen
Stop Loss gentligend Raum fir mogliche weitere Riickschlage auf-
weist. Eine vorsichtigere Alternative ist der Weg liber das Gazprom
Quanto Open-end Zertifikat in Euro mit der Wertpapierkennnummer
AAOW?7G. Dessen Kursentwicklung unterscheidet sich allerdings ab-
gesehen von der Wahrungsabsicherung nur marginal vom Basiswert.



