Zurich Financial Services auf Kurs

Ein Uberzeugendes Geschaftsjahr 2009 und intakte Aussichten fur 2010

Analyse theScreener

ZURICH FINANCIAL SVS.AG CHF 248.50

CH0011075394 | ZURN | Schweiz Analyse vom 18.02.2010
Kurs vom 17.02.2010

ZURICH FINANCIAL SVS.AG gehdrt zur Branche «Versicherungeny und dort
zum Sektor «Universalversicherungeny. Mit einer Marktkapitalisierung von
34.07 Milliarden US Dollar zahlt sie zu den "large-cap" Gesellschaften.
Wahrend der letzten 12 Monate lag der Kurs zwischen CHF 254.50 und CHF
130.90. Der aktuelle Preis von CHF 248.50 liegt also nahe bei ihrem Maxi-
malkurs und 89,8 % oberhalb ihres tiefsten Wertes. Ergebnis seit 18. Februar
2009: ZURICH FINANCIAL SVS.AG: 40,2 %, Versicherungen: 41,0 %, D) Stoxx
600: 35,1%
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Preis

* Das fundamentale Kurspotenzial von Ziirich Financial ist
gut, wobei andere Werte der Branche tiber noch mehr
Potenzial verfiigen.

+ Auf Basis der Wachstumserwartungen und anderer Mess-
werte erscheint die Aktie leicht unterbewertet.

Gewinnprognosen

* Die Position von Ziirich Financial zeigt im Vergleich zur
Referenzbranche Versicherungen eine deutlich positive
Tendenz.

Technische Tendenz

 Mittelfristig positive technische Tendenz

Risiko

 Die Aktie ist als mittel riskant eingestuft

» ZURN tendiert dazu, Indexriickgénge in gleichem Mass
mitzumachen.

» Hohe Basisvolatilitit

www.payoff.ch | Mérz 2010

Die Zurich Financial Services prasentierte am 4. Februar tiberzeu-
gende Zahlen fiir das Geschaftsjahr 2009. Von der Bérse wurden
sie mit stark steigenden Kursen honoriert. Besonders die Dividen-
denausweitung um 45 Prozent auf CHF 16 je Aktie tiberraschte
und katapultierte die Namenaktie damit in die Kategorie der Di-
videndenperlen. Im laufenden Jahr wird es eine anspruchsvolle
Aufgabe sein, den positiven Trend des Vorjahres fortzuschreiben.
Solange jedoch keine Anderungen am weltweiten Tiefzinsumfeld
vorgenommen werden, bleiben die Chancen fiir weitere Kursfort-
schritte intakt.

Fiir dieses Umfeld sind Capped-Outperformance-Zertifikate wie
ZURBR oder ZURS]J eine denkbare Option. Beide Produkte weisen
einen Ausiibungskurs auf, welcher unter dem aktuellen Kursni-
veau liegt. Bis zum Cap besteht aber ausreichend Spielraum, zumal
sich der Outperformance Faktor erst gegen Ende der Laufzeit voll
entfaltet. Bei ZURBR beginnt die zweifache Outperformance Phase
ab CHF 225.80 und endet bei CHF 274.35. Die maximale Rendite
fiir die gesamte Anlagedauer, welche am 20. August 2010 endet,
betrug bei Emission 43 Prozent. Sie ist inzwischen leicht auf rund
23 Prozent gesunken. Fast identische Konditionen weist ZURS] auf.
Sein Ausilibungspreis liegt bei CHF 228 und der Cap bei CHF 274.17.
Zwischen diesen Werten betrégt die Partizipation 200 Prozent. Die
maximale Rendite, fiir die am 31. August 2010 endende Laufzeit,
betrug anfanglich 40,50 Prozent.

Symbol: ZURBR

Capped-Outperformance-Zertifi-
kat auf ZURN

Valor 10488275
Produktkategorie Anlageprodukte
Emittent ZKB
Basiswert Zurich Financial Services -
CHF 241.70
Verfall 20.8.10
Handelsplatz Scoach CH ¥
Briefkurs vom 27.2.10 CHF 261.25
Ausiibungspreis CHF 225.80
Cap Level CHF 274.35
\l/\V/I:éimaler Rickzahlungs- CHF 322.89
SVSP Risk Rating 5
Kursziel 31.5.10 CHF 300.00
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