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Agrana Beteiligungs AG (AGR): Kaufen
Freitag der 13. muss kein Ungllckstag
sein. Jedenfalls prasentierte am 13. Mai
die dsterreichische Agrana Holding
erstklassige Jahres-
resultate. Mit Zucker,
80 Stérke und Frucht-
konzentraten erwirt-
70 schaftete die Gruppe
60 ein deutliches Plus in
78.97 allen drei Sparten.
ol 1824 -
25.05.1025.05.11 Beachtenswert ist
dabei insbesondere
die deutliche Margenverbesserung bei
Zucker und dem Fruchtbereich, wo der
Konzern weltweit fihrend ist. Der Kurs
hat bisher kaum darauf reagiert. Die
Aktie ist fundamental attraktiv.
Risiko: Agranas Absatzmarkt ist immer
noch stark Euro-lastig.

90 in Euro

Marktkapitalisierung (in Milliarden Franken) 1,37

Dividendenrendite (in Prozent) 3,5
Ausschittungsquote (in Prozent) 34
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) 2013 9,5
Performance 2011 (in Prozent) -1

Emmi (EMMN): Kaufen

Nach dem kraftigen Kurssprung Ende
2010 ist es wieder ruhig um den gréssten
Schweizer Milchverarbeiter geworden.

) Die Aktie lockt mit
50—t oinem stabilen Ak-
225 tionariat und dem
hohen Anteil inlandi-
200 scher Wertschoépfung.
175 Schweizer Rohmate-

13.50 rialien werden in der
25.05.1025.05.1 Schweiz verarbeitet

und grossmehrheit-

lich auch im Heimmarkt verkauft. Nur
rund ein Viertel des Umsatzes und ein
vermutlich deutlich geringerer Teil des
Gewinns werden dagegen im Ausland
erzielt. Fir heimisch orientierte Anleger
ist Emmi deshalb eine Aktie mit vernlnf-
tiger Bewertung.
Risiko: Ein defensiver Wert mit geringer
Marktkorrelation. Es bleibt allerdings
die Abhangigkeit von landwirtschafts-
politischen Entwicklungen.

Marktkapitalisierung (in Milliarden Franken) 1,15

Dividendenrendite (in Prozent) 18
Ausschittungsquote (in Prozent) 20
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) 2013 10,8
Performance 2011 (in Prozent) 2
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The Screener ist Spezialist fir unabhangige Aktien-
bewertungen und beurteilt Aktien, Branchen und
Méarkte weltweit. Die Analysefirma greift dabei auf
offentlich zugangliche Daten zuriick und verarbeitet
diese mit mathematischen Modellen zu Ratings und
Analysen. Diese finden unter anderem bei Vermo-
gensverwaltern und institutionellen Anlegern Ver-
wendung. Die Unternehmensleitung von The
Screener ist selber nicht in die oben vorgestellten
Werte investiert. Das Unternehmen unterhalt Blros
in Nyon und Zdrich.



