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Fleury SA (FLRY3): Kaufen
Nicht nur die brasilianische Mittelschicht
wachst unaufhorlich, sondern auch die
Zahl der alteren Menschen im Land. Das ist
in RELS ein interessantes Um-
27 feld fur Fleury, den
grossten medizini-
schen Diagnostiker
des Landes. Der Rein-
gewinn wuchs seit
1 | 2130 2007 mit durch-
25.10.09 25.10.11 schnittlich 72 Prozent
Bloomberg .
pro Jahr. In diesem
Tempo wird es zwar nicht weitergehen,
aber die von den Analysten erwarteten 17
Prozent erscheinen realistisch.
Risiko: Ein defensiver brasilianischer
Lokalwert, fernab von den europaischen
Schuldenproblemen.
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Marktkapitalisierung (in Milliarden Franken) 1,4

Dividendenrendite (in Prozent) 1,2
Ausschittungsquote (in Prozent) 14
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) 2014 10,6
Performance 2011 (in Prozent) -20

' Ramsay Health Care (RHC): Kaufen

Die Fiihrung eines Spitales ist eine kom-
plexe Aufgabe. Kein Wunder, dass ein
fokussierter Konzern wie die australische
Ramsay Health Care, die bereits tber 100
in AUD Spitéler im Mandats-
14.00 modus fiihrt, meist
13.25 effizienter agiert als
lokale Verwaltungen

120 I' und laufend neue
11.75) Mandate gewinnt. So
11.00 13.66 konnte Ramsay den

iy Reingewinn 2011 um
satte 20 Prozent stei-
gern, und ein Ende des Wachstumsschubs
bei der Firma ist noch nicht in Sicht.
Risiko: Ein defensives, langfristig orien-
. tiertes Investment, weitgehend abseits
vom normalen Konjunkturzyklus.

Marktkapitalisierung (in Milliarden Franken) 3,7

Dividendenrendite (in Prozent) 3,4
Ausschuttungsquote (in Prozent) 35
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) 2015 9,7
Performance 2011 (in Prozent) 6
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