Telekommunikation

Analyse vom 01-Nov-2023

Schlusskurs vom 31-

Die Branche Telekommunikation représentiert weniger als 5% der europaischen
Borsenmarktkapitalisierung. theScreener analysiert aktuell 31 Gesellschaften dieser Branche.

Die Branche Telekommunikation befindet sich 13% unter ihrem 52 Wochen Hoch und in der Nahe
(<=5%) des Tiefpunktes (halbwdchentliche Schlusskurse).

Performance seit dem 1. November 2022: -3,8% gegenuber 4,6% des STOXX600 und 8,8% des
SP500.

Zurzeit befinden sich 29,0% der Titel in einem Aufwartstrend.

Gesamteindruck

Negativ Neutral Positiv
Name Markt Perf Anzahl Bors.-Kap. Sterne Sensitivitat LF LF 4W Rel. Div Gesamt-
Wert YtD Aktien ($ Mia.) P/E  Wachstum Perf. eindruck
Telekommunikation (EP) 24,71 1,4% 31 364,56 Kk ) 10,3 10,7% 1,5% 5,6%
STOXX600 (EP) 433,66 2,1% 581 12.764,90 % ) 10,4 9,6% -2,7% 4,1% -
SP500 (US) 4.193,80 9,2% 497 37.097,16 % ) 15,5 15,5% -2,2% 1,7% —
"Kurs-Gewinn-Verhaltnis"- Entwicklung seit funf Jahren
Performance 1. November 2022 - 31. Oktober 2023 Der erwartete P/E-Wert (Kurs-Gewinn-Verhaltnis) basiert auf den gewichteten Werten der zugrunde
liegenden Unternehmen.
Er liegt aktuell nahe bei seinem langjéhrigen Mittel von 11,9.
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Preisentwicklung %

Um festzustellen, ob eine Branche fair bewertet ist, vergleichen wir das prognostizierte
Gewinnverhaltnis mit dem theoretisch fairen Wert gemass dem Modell von Peter Lynch.

Auf dieser Basis liegt die Branche deutlich unter ihrem fairen Wert.

Das W/PE-Verhéltnis liegt Gber 1.5 und weist auf einen starken Preisabschlag von uber 40%
gegenuber dem erwarteten Wachstum hin.

Tendenz der Gewinnrevisionen 7¢

Achtung: Uber sieben Wochen betrachtet haben die Analysten ihre Wachstumsprognosen um -6,4%
nach unten revidiert. Dieser negative Trend hat am 29. September 2023 bei einem Niveau von 25,1
eingesetzt.

Technische Tendenz und Starke ¢ %

Die Branche war seit dem 3. Oktober 2023 technisch unter Druck. Aktuell liegt sie in der Nahe ihres
40 tagigen Durchschnitts und 2% unter einer Trendwende ins Positive.

Performance 2. November 2018 - 31. Oktober 2023
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Checkliste

Gesamteindruck

Nyon, 01-Nov-2023 06:30 GMT+1

Neutral
Sterne Yook Geringes Interesse seit dem 27. Oktober 2023.
Gewinnrevisionen Negative Analystenhaltung seit dem 29. September 2023
Potenzial * Stark unterbewertet
MF Tech. Trend Neutraler Markttrend nach vorgéngig (seit dem 3.
Oktober 2023 anhaltender) negativer Phase
4W Rel. Perf. * vs. STOXX600
Sensitivitat Seit dem 24. Marz 2023 als durchschnittlich sensitiv
! eingestuft.
4% 22% -17%-13% 1% 2%
100%
75%
50%
25%
0%
-25%
: -50%

Jul21 Sep-22 Apr-23 Nov-23

SP500

1/8



Telekommunikation

Name Markt Perf Anzahl

Bors.-Kap. Sterne Sensitivitat LF LF 4W Rel. Div Gesamt-
Wert YtD Aktien ($ Mia.) P/E  Wachstum Perf. eindruck
Telekommunikation (EP) 24,71 1,4% 31 364,56 Ak i 10,3 10,7% 1,5% 5,6%
Preis & Sensitivitatsentwicklung Branchengewichtung des europaischen
20 Aktienmarktes
28
27
26
@ TEL 249% @ UTI 436%
25 @ HEA 1332 %@ AUT 3.90%
24 IND 11.34 %4 CHE 3.83%
= Preis MF Tech. Trend PHG 9.67%Q@ FSV 3.74%
TEC 8.58 % @ CON 3.13%
BAN 8.47 % BAS 2.89 %
. o= ‘ ‘ @ ENE 7.41% @) RET 242%
Jan-23 Mrz-23 Mai-23 Jul-23 Sep-23 @ FOB 5.85% MED 2.21%
— Niedrig — Mittel == Hoch INS 4.51% @ TRL 1.66%

Volatilitat

Die Volatilitat (Starke der Schwankungen einer Aktie oder eines Indexes wahrend eines Zeitraums)
wird oft als Sensitivitatsindikator verwendet. Eine hohe Volatilitat kann als Warnsignal betrachtet
werden.

In den letzten Tagen lag die Volatilitat mit 10,7% unter dem Durchschnitt der letzten Jahre von 12,9%.
Uber ein Jahr betrachtet liegt die Volatilitat der Branche mit 12,4% nahe derjenigen des STOXX600
mit 12,7%.

Sensitivitatsprofil bei sinkenden Markten

Der "Bear Market Factor" misst das Verhalten einer Branche bei nachgebenden Markten. Die
Branche Telekommunikation hat die Tendenz allgemeine Abwartsbewegungen des STOXX600 im
ahnlichem Umfang mitzumachen.

Sie verhalt sich bei Marktkorrekturen vergleichbar dem Index.

Sensitivitatsprofil bei steigenden Méarkten

Der «Bad News Factor» misst Riickschldge der Branche bei steigenden Mérkten.

Die Branche Telekommunikation zeigte sich bisher wenig anféllig auf unternehmensspezifische
Probleme.

Sank die Branche in einem steigendem Umfeld, betrug ihre durchschnittliche Abweichung -1,29%.

Zusammenfassung der Sensitivitatsanalyse
Allgemein wird das Sensitivitat der Branche Telekommunikation als durchschnittlich eingeschétzt.
Der "Bear Market Factor" weist einen mittleren Wert auf.

Die Branche Gesundheitswesen ist gemessen am Marktwert mit 13,3% die grosste des europaischen
Marktes. Es folgen die Branchen Industrielle Erzeugnisse & Dienstleistungen mit 11,3% und Privat-
& Haushaltswaren mit 9,9%.

Branchenaufteilung Telekommunikation

A-Integrale Telekommunikation 74.99 %
4 B-Mobile Kommunikation 25.01 %

Mit 75,0% der Marktkapitalisierung stellt der Sektor Festnetztelefonie den grossten Sektor der
Branche Telekommunikation dar. Das Gewicht des kleinsten Sektors, Mobile Kommunikation betragt
noch 25,0%.

AUT:Automobile & Zubehér CHE:Chemie FOB:Nahrungsmittel & Getranke IND:Industrie PHG:Privat- & Haushaltswaren TEL:Telekommunikation
BAN:Geldinstitute CON:Baugewerbe & Werkstoffe FSV:Finanzdienstleistungen INS:Versicherungen RET:Einzel- & Grosshandel TRL:Reisen & Freizeit
BAS:Rohstoffe ENE:OI & Gas HEA:Gesundheitswesen MED:Medien TEC:Technologie UTl:Versorger
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Telekommunikation

Analyse vom 01-Nov-2023 Schlusskurs vom 31-0O
Name Perf Anzahl Bors.-Kap. Sterne Sensitivitat LF LF aw. Div Gesamt-
Market YtD Aktien ($ Mia.) P/E Wachstum Perf. eindruck
Telekommunikation 0 0 9 )
TEL@EP 1,4% 31 364,56 ok i 10,3 10,7% 1,5% 5,6%
/I-E\;megrale Telekommunikation 3.7% 20 273,37 Jdok i 9,9 9,7% 2.4% 5,3% “‘
E;:Moblle Kommunikation 5,4% 1 91,19 * i 11,4 14,4% 1,2% 6,5% .
Telekommunikation o 0 9 9
TEL@WO -0,6% 113 1.966,94 *k ,- 10,6 11,0% 1,4% 5,1%
wltggrale Telekommunikation 4.4% 61 106160 Hk ’- 9,8 7.7% 2.1% 5,7%
\l\//\l/(é)blle Kommunikation 3,8% 52 905,34 %k - 11,7 15,9% 0,5% 4,3%
;E‘fg’&m“”'ka"on -10,4% 15 49439 Hokk i 85 10,4% 6.8% 48%  __emill
{r}tsegrale Telekommunikation -17,0% 8 26574 Ak a 7.0 3,6% 8,5% 7.2%
mgbﬂe Kommunikation -3,5% 7 22865 Ak T 11,3 25,7% 4,6% 2.1%
Telekommunikation 5 9 9 o
TEL@EU 2,0% 20 25085 ok T 11,1 9,1% 1,2% 4,9%
Integrale Telekommunikation o 0 9 9
0 47% 14 21401 hhk i 10,2 9,2% 2,3% 53% __.mill
:\E/ISblle Kommunikation 13,3% 6 36,83 a 25,1 7.9% -4,4% 2,7% .
Ig'fg’gm“”'ka"on 5,3% 45 77484 K ’. 111 9,7% -0,1% 54%
::r&egrale Telekommunikation 0.9% 20 31919 hAk ’- 11,2 9,6% -0,6% 5,2%
I;/IXbHe Kommunikation 8.5% 25 455,65 * ’- 11,0 9,8% 0,2% 5,6% .
;Elfgxnsmumkatnon 5,3% 37 539,56 % ’° 10,8 11,4% -2,0% 6,0% J—
Zléegrale Telekommunikation -1,8% 15 187,44 " 10,5 10,5% -4,1% 6,3% .
Mobile Kommunikation 9.5% 22 35212 Ak ’- 11,0 11,9% 0,9% 5,8%

AS

Die Industriebranchen sind nach Grésse geordnet, gefolgt von den Sektoren der gleichen Region. Die Regionen sind durch einen Abstand getrennt. Die Grossbuchstaben vor den Sektorbezeichnungen

in der Tabelle oben entsprechen den Buchstaben in den nachfolgenden Grafiken.

Sektoren-Entwicklung 2023 Die Entwicklung der Sektoren Uber 12 Monate
I 1,4% (TEL) -3,8% (TEL) N
| 2,19 (STOXX600) | 4,69 (STOXX600)
3,7% (A) 0,3% (A)
-5,5% (B) I— -15,3% (B) I —

Die Branche Telekommunikation verzeichnete seit anfangs Jahr eine Kursentwicklung von 1,4% Die Performance der Branche Telekommunikation betrug in den letzten 12 Monaten -3,8% im
im Vergleich zu 2,1% beim STOXX600. Die Branche setzt sich aus 2 Sektoren zusammen, deren Vergleich zu 4,6% beim STOXX600. Die Branche setzt sich aus 2 Sektoren zusammen, deren
Schwankungen in diesem Zeitraum von -5,5% bis 3,7% reichten. Schwankungen in diesem Zeitraum zwischen -15,3% und 0,3% lagen.
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Telekommunikation

Analyse vom 01-Nov- Schlusskurs vom 31-Okt-

Name Markt Perf Anzahl Bors.-Kap. Sterne Sensitivitat LF LF 4W Rel. Div Gesamt-
Wert YtD Aktien ($ Mia.) P/E  Wachstum Perf. eindruck
Telekommunikation (EP) 24,71 1,4% 31 364,56 Ak i 10,3 10,7% 1,5% 5,6%

Die 20 grdssten Unternehmen der Branche wiesen folgende Performance auf:

Performance seit Jahresbeginn 12-Monats-Performance
hl,zt% (Telekommunikation) -3,8% (Telekommunikation)#
‘ 9,5% (DTE@DE) (715.9% (DTE@DE)
! 19,7% (ORA@FR) ! 14,6% (ORA@FR)
7,4% (SCMN@CH) 11,1% (SCMN@CH)
-10,1% (VOD@GB) ‘ -26,2% (VOD@GB) ‘
7,7% (TEF@ES) 4,0% (TEF@ES)
-10,4% (CLNX@ES) ‘ -15,5% (CLNX@ES) ‘
! 24,6% (TEL@NO) 20,1% (TEL@NO)
(06% (BT.A@GB) -12,5% (BT.A@GB) ‘
9,9% (KPN@NL) 13,3% (KPN@NL)
-11,4% (TELIA@SE) -19,0% (TELIA@SE)
-17,1% (TELIAL@F1) -25,7% (TELIAL@FI)
-19,0% (ELISA@FI) -18,1% (ELISA@FI)
-9,3% (HTO@GR) -16,8% (HTO@GR)
‘ 12,9% (TIT@IT) 17,2% (TIT@IT)
1,3% (AAF@GB) -2,3% (AAF@GB)
-30,5% (O2D@DE) -27,5% (O2D@DE)
-7,0% (TEL2B@SE) -12,5% (TEL2B@SE)
! 32,9% (TKA@AT) ! 29,1% (TKA@AT)
(3.4% (UTDI@DE) (35% (UTDI@DE)
‘ 26,7% (TCELL@TR) 78,4% (TCELL@TR)
Die vollen Namen der hier présentierten Aktien finden sich in der Tabelle auf Seite 7 Die vollen Namen der hier prasentierten Aktien finden sich in der Tabelle auf Seite 7
Top Aktien 2023 Top Aktien tGiber 12 Monate
60% 150%
40% 100%
20% 50%

A L TN 0% 0%

PRSI

| | | | | | | | | | -20% | | | | | -50%
Jan-23  Feb-23 Mrz-23  Apr-23 Mai-23  Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Okt-23 Jan-23 Mrz-23 Mai-23 Jul-23 Sep-23
m DRI e TKA s TIGO mmm Telekommunikation mm TCELL s TTKOM s TIGO wmmm Telekommunikation
Die Branchenperformance seit anfangs Jahr betrug 1,4%. Wahrend dieser Zeit erzielten die drei In den vergangenen 12 Monaten betrug die Branchenperformance -3,8%. Die drei besten
erfolgreichsten Aktien, 1&1 (DRI), TELEKOM AUSTRIA (TKA) und MILLICOM INTL.CELU. SDR Aktien, TURKCELL ILETISIM (TCELL), TURK TELEKOMUNIKASYON (TTKOM) und MILLICOM
(TIGO) eine Entwicklung von 39,6%, 32,9% und 32,4%. INTL.CELU. SDR (TIGO) wiesen eine Performance von 78,4%, 48,5% und 39,8% auf.
Flop Aktien 2023 Flop Aktien tber 12 Monate
40% 50%
_M_\,-\__ 0% = w—’-\\ 0%
-20% -25%
-40% -50%
| | | | | | | | | | -60% | | | | | -75%
Jan-23  Feb-23 Mrz-23  Apr-23 Mai-23  Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23  Okt-23 Jan-23 Mrz-23 Mai-23 Jul-23 Sep-23
w ETL_Merger wes O2D s TTKOM wem Telekommunikation w ETL_Merger wes O2D wew PROX wmm Telekommunikation

Die Aktien EUTELSAT COMMUNICATIONS (ETL_Merger), TELEFONICA DEUTSCH (02D) und Die drei Aktien mit der schlechtesten Performance der vergangenen 12 Monate waren EUTELSAT
TURK TELEKOMUNIKASYON (TTKOM) wiesen mit -42,1%, -30,5% und -21,8% die schlechteste COMMUNICATIONS (ETL_Merger), TELEFONICA DEUTSCH (02D) und PROXIMUS (PROX) mit
Performance in diesem Jahr auf. Der Durchschnittswert der Branche Telekommunikation lag bei -59,8%, -27,5% und -26,7%. Die Performance der Branche Telekommunikation betrug -3,8%.
1,4%.

Es werden nur Gesellschaften mit einer Borsenkapitalisierung von mindestens US$ 500 Mio aufgefiihrt.
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Telekommunikation

Analyse vom 01-Nov-2023 Schlusskurs vom 31-0O

Die nachfolgenden Listen zeigen eine Auswahl an Aktien mit besonderen, fur viele Investoren interessanten, Eigenschaften. Die Auswahl stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf jegwelcher
Wertpapiere dar. Die Auswahl kann weder die finanziellen Verhéltnisse des Lesers, noch dessen Risikoneigung berticksichtigen. Ob, und wenn ja in welchem Umfang, Aktien fur den Leser
geeignete Anlagen darstellen, kann hier nicht beurteilt werden. Wenden Sie sich hierfir bitte an lhren persdnlichen Berater.

Beachtenswerte Aktien

Name Markt Branche Top Defensive Hohe Tiefe
Bewertung Aktien Dividenden KGVs

BT GROUP GB Telekommunikation /

DEUTSCHE TELEKOM DE Telekommunikation v v

KPN KON NL Telekommunikation \/ / \/

NOS SGPS PT Telekommunikation v

ORANGE FR Telekommunikation v v v

ORANGE POLSKA SA PL Telekommunikation v v

PROXIMUS BE Telekommunikation v

SWISSCOM CH Telekommunikation v v

TELEKOM AUSTRIA AT Telekommunikation v v v

TURK TELEKOMUNIKASYON R Telekommunikation v

VODAFONE GROUP PLC. GB Telekommunikation /

Die Aktien mit dem besten Gesamteindruck

Symbol Name Kurs Bors.-Kap. 7Wo-Ertr.-  Sterne  Sensitivitdit ~ Gesamt- Entwicklung der letzten 3 Monate
Markt Sparte Wahrg. ($ Mia.) Verand. eindruck
20%
TPS ORANGE POLSKA SA 7,80 o
PL Integrale Telekommunikation PLN 240 15,8% ,~ —--.l
15%
ORA ORANGE 11,11 o
FR Integrale Telekommunikation EUR 31,23 23%  Sdokk ’~ —--.l 10%
TKA TELEKOM AUSTRIA 6,60 o 5%
AT Integrale Telekommunikation EUR 465 20,6%  Fekokok 2~ T |
0%
KPN KPN KON 3,17 o
NL Integrale Telekommunikation EUR 13,34 2,0%  Hkk ,- T | W\f\/ -5%
DTE DEUTSCHE TELEKOM 20,48 o | | -10%
DE Integrale Telekommunikation EUR 108,10 0.5% ko ’~ T | | Sep-23 Okt-23

mm TPS e ORA e TKA e KPN wmm DTE

Der Gesamteindruck resultiert aus dem Zusammenspiel verschiedener Kriterien. Er kombiniert fundamentale Faktoren wie (P/E, Wachstum, Gewinnrevisionen, Dividendenertrdge usw.), technische
Indikatoren (Trend und relative Performance) sowie Sensitivitatsfaktoren (das Verhalten der Aktie bei Marktproblemen und bei spezifischen Ereignissen). Es werden nurUnternehmen angezeigt mit einer
minimalen Borsenkapitalisation von US$ 1 Mrd., welche zudem folgende Kriterien erfiillen: Der Gesamteindruck ist mindestens neutral, die Aktie hat zwei oder mehr Sterne und das Sensitivitatsniveau liegt
bei "tief" oder "mittel". Bei mehreren Aktien mit gleichem Gesamteindruck hat jene mit den besten 7-wdchigen Gewinnrevisionen den Vorrang.
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Telekommunikation

Analyse vom 01-Nov-2023

Schlusskurs vom 31-0O

Name Markt Perf Anzahl Bors.-Kap. Sterne Sensitivitat LF LF 4W Rel. Div Gesamt-
Wert YtD Aktien ($ Mia.) P/E  Wachstum Perf. eindruck
Telekommunikation (EP) 24,71 1,4% 31 364,56 Ak i 10,3 10,7% 1,5% 5,6%
Die defensivsten Werte
Entwicklung der letzten 3 Monate Symbol Name Kurs Bors.-Kap. Bear Sterne  Sensitivitdt ~Gesamt-
Markt Sparte Wahrg. ($ Mia.) Market eindruck
Factor
10%
SCMN SWISSCOM 544,00
CH Integrale Telekommunikation CHF 30,82 87 Sokok ,~ —mull
5%
TPS ORANGE POLSKA SA 7,80
PL Integrale Telekommunikation PLN 240 80 Sokkok - —_-.l
0%
KPN KPN KON 3,17
NL Integrale Telekommunikation EUR 13,34 80 kkk ’~ S | |
-5%
ORA ORANGE 11,11
FR Integrale Telekommunikation EUR 31,23 74 Sokkok ,~ —_-.l
| | -10%
Sep-23 Oki23 NOS NOS SGPS 345 188 69 ddk ,
e SCMN e TPS e KPN s ORA s NOS PT Integrale Telekommunikation EUR ’ = —mull

Die Bewertung der Sensitivitat basiert vor allem auf zwei Kriterien, namlich dem bisherigen "Verhalten der Aktie bei sinkendem Markt" (Bear Market Factor) und der "Anfalligkeit bei spezifischen
Ereignissen" (Bad News Factor). Jede Aktie wird einer der drei Stufen “tief", "mittel" oder "hoch" zugewiesen. Aus der Kombination der beiden Kriterien resultieren schliesslich die angegebenen defensivsten
Titel. Um einen hohen praktischen Nutzen zu gewéhrleisten, werden ausschliesslich Werte aufgefiihrt mit einer Borsenkapitalisierung von tiber US$ 1 Mrd., mindestens zwei Sternen, einem Gesamteindruck
von neutral bis positiv sowie einem tiefen bis mittleren Sensitivitatsniveau. Bei gleichem Gesamteindruck entscheidet der "Bear Market Factor" tiber die Auswahl.

Aktien mit attraktiver Dividende

Entwicklung der letzten 3 Monate

S

Symbol Name Kurs Bors.-Kap. Div  Sterne Sensitivitit =~ Gesamt-

Markt Sparte Wahrg. ($ Mia.) eindruck
?:T?A gz;,r\la(liETelekommunikation 1I:ELLjLI$ 31,23 6.8% Sdkokk - —_-.l
T negrle Tolskommunicaton ER 465 SS% FRKA s _a
KI\TII\I ﬁfe’\;;;zNTelekommunikation SL}; 13,34 5.0% Jkk - —muil
DE teorale Telokommunikaton TR 10830 2% kA s _al
S((:Zl\H/"\l i\glgsrili(?r’(\e’:ekommunikation 54é’|_(:,(:) 30,82 4.0%  Sokok ,~ —~mull

| |
Sep-23 Okt-23

mmm ORA o TKA e KPN s DTE s SCMN

20%

15%

10%

5%

-5%

-10%

Bei der Auswahl der Aktien dieser Kategorie wurde primér die fur die nachsten 12 Monate erwartete Dividendenrendite berticksichtigt. Die Selektion beschrénkt sich dabei auf Unternehmen, welche die
Dividende mit maximal 70% ihres prognostizierten Gewinns bezahlen kénnen. So sollen nur Unternehmen aufgefiihrt werden, bei welchen eine Kontinuitét der Dividendenzahlung wahrscheinlich erscheint.
Auch in diesem Profil wird ein Minimum von 2 Sternen und ein Marktwert von tber einer Milliarde USD verlangt.

Entwicklung der letzten 3 Monate

30,0%
22,5%
15,0%
7,5%
0,0%
-7,5%

-15,0%

| |
Sep-23 Okt-23

= TTKOM e BTA e TKA s PROX s VOD

Die Aktien mit dem tiefsten P/E

Symbol Name Kurs Bors.-Kap. LF  Sterne Sensitivitast ~Gesamt-
Markt Sparte wahrg.  ($ Mia) PIE eindruck
IR Iicarle Teckommunikaton Tey a3 ‘
BgéA ﬁreggzl{;lekommunikation 11(23’;3 13,59 el ]
W Itearle Telekommnikaton R 45 58 kkkbk s _aal
ngx mtae(g);fallr\gﬁzlekommunikation I;lig 2,65 65 Jokokok '
'S5 Voble Kommunkaton G BB 78 ok

Das Kurs-Gewinn Verhaltnis KGV (engl. price/earnings oder P/E) zeigt auf, ob der Kurs einer Aktie im Verhaltnis zum erzielten oder erwarteten Gewinn gunstig ist. Die Tabelle verwendet die erwarteten
Gewinne. Fundamentalinvestoren setzen unter anderem auf Aktien mit unterdurchschnittlichem P/E, da diesen Werten Uberdurchschnittliches Aufholpotenzial zugeschrieben wird. Um einen hohen
praktischen Nutzen zu gewabhrleisten, werden hier nur Werte mit einer Bérsenkapitalisierung von tiber US$ 1 Mrd. aufgefiihrt mit mindestens zwei Sternen, einem Gesamteindruck von neutral bis positiv
sowie einem tiefen bis mittleren Sensitivitatsniveau. Wenn mehrere Aktien dasselbe P/E aufweisen, entscheiden die 7-wéchigen Gewinnrevisionen tber die Reihenfolge.
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Telekommunikation

Analyse vom 01-Nov-2023 Schlusskurs vom 31-0O

Name Markt Perf Anzahl Bors.-Kap. Sterne Sensitivitat LF LF 4W Rel. Div Gesamt-
Wert YtD Aktien ($ Mia.) P/E  Wachstum Perf. eindruck
Telekommunikation (EP) 24,71 1,4% 31 364,56 Ak i 10,3 10,7% 1,5% 5,6%

Die 20 Unternehmen mit dem gréssten Marktwert

Symbol Name Kurs Perf Bors.-Kap. Sterne Sensitivitat LF LF 4W Rel. Div Gesamt-
Markt Sparte Wahrg. YtD ($ Mia.) P/E  Wachstum Perf. eindruck
DE  integrale Telokommuniketion TR 9% 10810 ook s 07 106% 5% 4B _ami
I?ISA ﬁzgrr\ja(liETelekommunikation 1élj-é 19.7% 3123 Jokokok - 8.6 6.9% 4.6% 6:8% —--.l
gﬁMN ;\t/\élgsr:lg(‘)r:\edlekommunikation 54éﬁg 7.4% 3082 Jokok - 15,8 9.2% 2.9% 40% _amil
\égD \,\ﬁgg’:&fmisifsiz np"c‘ 7(53’;2 -10,1% 2525  okokok i 73 6,7% 1,2% 10,4%

EEF ;Ee};';g’\#g:kommunikation glfg 7% 2205 K ! 114 6.3% -2.0% 8.2%

(E);NX :\:Aithgﬁzr;ritﬁiigi’gn ZéJé -10,3% 19,96 i -630,0 -283,9% -11,3% 02% .=

-l\rll(E)L -I\I;Iitlizlg(lzr?mmunikation llr\‘ll’c:)Lli 24,6% 1446 ¥ - 14,0 19.4% -1,2% 84%  _ amil
ZEA iregggqrpelekommunikation 11(231;;5) 0.6% 1359 ok ! 56 24% 0.1% 6:8%

EE’N ﬁ:’e’\ég(lzzNTelekommunikation gl}; 9.9% 1334 Jokok -~ 138 10,5% 4.5% 50% L amil
ST M

oA o A 290 17,1% 814 hkAk : 114 16,6% 43% 8.6%

IEILISA E&ézfale Telekommunikation 4I(E)lj)|§ -19.0% 671 K ' 15,9 10,0% -5,3% 5.9%

G5 iegrale Telekommurikaton Ve 1 8B ‘ T4 1T s 4%

1 s s w A

-IS—IIEELZB ;Ee};ilgielekommunikation 72;; 7.0% 485 Kk ! 13,2 8,6% -1.5% 8:6%

AT niegrale Telekommurikaton ER B 48 okkk s 59 se% 2% 55% _amf
WO A :

718



Legende - Aktien

Gesamteindruck

Das theScreener Rating basiert auf einer multifaktoriellen Analyse, welche technische,
fundamentale, sensitivitéts- und umfeldbezogene Kriterien berticksichtigt.

Das theScreener Rating-System umfasst 5 Stufen:

_--Il : Positiv, fast alle oder alle Faktoren sind positiv

“-I : Eher Positiv, die Mehrheit der Faktoren ist positiv
: Neutral, Gleichgewicht zwischen positiven und negativen Faktoren
: Eher Negativ, die Mehrheit der Faktoren ist negativ

- : Negativ, fast alle oder alle Faktoren sind negativ

Das theScreener Rating-System fir die Indizes und die Branchen umfasst 3 Stufen: Positiv, Neutral
und Negativ.

Anzahl Aktien

Anzahl analysierter Aktien

Bérs.-Kap. ($ Mia.)

Diese Grosse berechnet sich, indem der Aktienpreis eines Unternehmens mit der Anzahl
ausstehender Aktien multipliziert wird.

Potenzial

Unsere Potenzialeinschatzung gibt an, ob ein Titel zu einem hohen oder giinstigen Preis
gehandelt wird relativ zu seinen Ertragsaussichten.

Zur Beurteilung des theoretischen Potenzials stiitzen wir uns auf folgende GroRen:

- Aktienkurs

- Ertrag

- Ertragsprognosen

- Dividenden

Durch Kombination dieser GroRRen erstellen wir die Potenzialeinstufung.

Es gibt fiinf Potenzialeinschatzungen, die von stark unterbewertet bis zu stark Giberbewertet
reichen.

Sterne

Das theScreener Sterne-Rating System ist so angelegt, dass Sie schnell qualitativ
einwandfreie Titel, Branchen oder Indizes erkennen kénnen.

Pro erfiilltem Kriterium verteilt das Rating System einen Stern wie folgt:

- Gewinnrevisionen

- Potenzial

- MF Tech. Trend

- Relative Performance uber 4 Wochen

Eine Aktie wird mit maximal 4 Sternen bewertet.

Das schwachste Rating einer Aktie sind null Sterne.

Eine Aktie behélt einmal erworbene Sterne bis ...

- Gewinnrevisionen negativ werden

- Potenzial negativ wird

- MF Tech. Trend negativ wird

- Relative Performance tber 4 Wochen mehr als 1% negativ wird

Dividende

Der Wert zeigt in % die fiir die ndchsten 12 Monate erwartete Dividendenrendite.

Die Farbe der Zahl der Dividendenrendite zeigt den Deckungsgrad der Dividende durch
Gewinne an. Beispiel:

- 0%, keine Dividende

- 4%, die Dividende betrégt weniger als 40% der erwarteten Gewinne

- 4%, die Dividende betragt zwischen 40% und 70% der erwarteten Gewinne

- 4%, flr die Dividende miussen mehr als 70% der erwarteten Gewinne verwendet werden.
Gewinnrevisionen

Der Trend der Gewinnrevisionen stellt den Analystenkonsens dar und basiert auf deren
Gewinnrevisionen pro Aktie der letzten sieben Wochen. Um zuverléssige Schatzungen zu
gewabhrleisten, analysiert theScreener nur Titel, die von mindestens drei Analysten abgedeckt
werden.

Revisionen, die +1% Uberschreiten, werden als positive oder negative Gewinnrevisionstrends
interpretiert.

Rating Finanzkennzahlen

Die Finanzkennzahlen werden auf einer dreistufigen Skala (positiv, neutral und negativ)
bewertet. Das Gesamtrating basiert auf den Unterratings, die die mittel- und langfristige
Entwicklung sowie den Branchendurchschnitt berticksichtigen.

Zielpreis

Der Zielpreis ist eine Schatzung, wie hoch der Kurs in 12 Monaten sein wird.

LF PE
Verhéltnis des Preises zum langfristig erwarteten Gewinn.
LF Wachstum

Es handelt sich um die durchschnittliche geschatzte jahrliche Steigerungsrate der zukunftigen
Ertrage des Unternehmens, in der Regel fir die nachsten zwei bis drei Jahre.

MF Tech. Trend

Der mittelfristige (40 Tage) technische Trend zeigt den gegenwartigen Trend, der positiv,
neutral oder negativ sein kann.

Wenn der Kurs weniger als 1,75 % uber oder unter dem technischen Trend liegt, wird der
mittelfristige technische Trend als neutral betrachtet.

Ein positiver oder negativer technischer Trend liegt vor, wenn der Preis den technischen
Trend um mindestens 1,75% uber- oder unterschreitet.

4 Wochen (Relative) Performance

Dieser dividendenbereinigte Indikator zeigt die Performance eines Wertes relativ zum
entsprechenden Index wéhrend der letzten vier Wochen an. Bei Indizes zeigt der Indikator
die absolute Wertentwicklung tiber 4 Wochen an.

Bad News Factor

Dem «Bad News Factor» liegt die Analyse von Preisriickschlagen der Aktie bei
allgemein steigenden Borsen wéhrend der letzten 12 Monate zugrunde. Erleidet eine
Aktie einen absoluten Kursriickgang, wahrend ihr Referenzindex steigt, so belastet etwas
Unternehmensspezifisches den Aktienkurs, daher der Name.

Der Bad News Factor zeigt die Abweichung der betrachteten Aktien pro Bad News Ereignis
im Vergleich zum Referenzindex. Der Faktor wird in Basis Punkten pro Halbwoche gemessen
und stellt den Durchschnittswert der letzten 52 Wochen dar. Je hoher der Faktor, umso
empfindlicher waren die Reaktionen auf "Bad News". Ein niedriger Faktor zeigt, dass in der
Vergangenheit wenig nervés auf Negatives zum Unternehmen reagiert wurde.

Bear Market Factor

Dem «Bear Market Factor» liegt die Analyse des Kursverhaltens bei sinkenden Markten
zugrunde. Der Faktor misst den Unterschied zwischen der Bewegung des Aktienkurses und
der des Gesamtmarktes (Referenzindex) bei sinkenden Mérkten.

Die Basis bildet eine Beobachtungsperiode uber die letzten 52 Wochen mit

halbwdchentlichen Intervallen.

Ein grosser "Bear Market Factor" deutet darauf hin, dass die Aktie auf negative Bewegungen

des Referenzindexes stark fallend reagiert hat.

Ein sehr negativer "Bear Market Factor" deutet auf ein defensives Profil hin: Die Aktie war

von Baissen unterdurchschnittlich betroffen.

Sensitivitat

Die Kursentwicklung von Aktien ist grundsatzlich mit hohen Risiken behaftet und kann

starken Schwankungen unterliegen — bis hin zu einem Totalverlust. Aufgrund des historischen

Verhaltens werden die Aktien in verschiedene Sensitivitatsstufen eingeteilt. Diese

Sensitivitatsstufen verstehen sich ausschliesslich als relativer historischer Vergleichswert zu

anderen Aktien. Grundsatzlich muss aber selbst bei als «wenig sensitiv» eingestuften Werten

beriicksichtigt werden, dass es sich um Aktien und damit um riskante Wertpapiere handelt
und dass aus der Vergangenheit keine schliissigen Folgerungen fir die Zukunft gezogen
werden kénnen.

Die Sensitivitatsstufe wird festgelegt, indem der Bear Market Factor und der Bad News Factor

der Aktie mit einem langjahrigen internationalen Durchschnitt (Referenzwert) verglichen

werden.

Es gibt drei verschiedene Sensitivitatsstufen:

- Geringe Sensitivitat: Beide Sensitivitatswerte liegen unterhalb des Referenzwertes.

- Mittlere Sensitivitat: Mindestens ein Sensitivitatswert liegt oberhalb des Referenzwertes,
aber keiner der beiden Werte Ubersteigt den Durchschnitt um mehr als eine
Standardabweichung.

- Hohe Sensitivitat: Mindestens ein Sensitivitatswert
Standardabweichung tuber dem Referenzwert.

Volatilitat

Die Volatilitat misst die Starke der Schwankungen einer Aktie oder eines Indexes wéhrend
eines Zeitraumes. Die Volatilitat iber 12 Monate zeigt den Durchschnittswert wahrend der
letzten 12 Monate.

Beta

Beta wird oft als Mass fiir die Sensitivitat verwendet. Ist es grosser als 100, so ist die Aktie
volatiler als ihr Referenzindex.

Korrelation

Die Korrelation misst den Grad der Ubereinstimmung der Kursbewegungen einer Aktie mit
der ihres Referenzindexes.

liegt um mehr als eine

Hinweis:

theScreener.com Ubernimmt keine Haftung fiir die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Aktualitdét der Angaben. Dieses Dokument dient ausschliesslich informativen Zwecken und stellt weder eine
Anlageberatung, noch eine Anlagevermittlung oder eine sonstige Finanzdienstleistung dar. Die Kursentwicklung von Wertpapieren ist mit Risiken behaftet und kann starken Kursschwankungen unterliegen.
Aus der Vergangenheit und den gemachten Angaben kdnnen keine Schliisse fir zukinftige Kursentwicklungen gezogen werden. Historische Renditeangaben sind keine Garantie fir laufende und

zukinftige Ergebnisse.

Wenn die Anlagewéhrung von der Wéhrung des Anlageinstrumentes abweicht, kénnen Wahrungsschwankungen die Wertentwicklung des Anlageinstrumentes stark beeinflussen, so dass diese deutlich

hoher oder niedriger ausfallen kann.
Mehr Informationen : www.thescreener.com/de/home/method/
Preisdaten, Finanzkennzahlen und Gewinnschétzungen von FACTSET. Indexdaten von EDI.
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